ALLEGATO 2 - MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

Awvertenza: I'Assemblea Ordinaria di Cassa Padana ha approvat il Bilancio dell’esercizio
2008 in data 26 aprile 2009, disponibile sul sitwww.cassapadana.iie presso la sede lega
della Banca in via Garibaldi 25 — 25024 LENO (BS) .Si segnala che il Documento d
Registrazione ed il Supplemento al Prospetto di Bascontenenti la descrizione aggiornats
del’lEmittente Cassa Padana sono in corso di istrtdria presso la Consob e sarann
consultabili sul sitowww.cassapadana.ie presso la sede legale della Banca in via Garidal
25 — 25024 LENO (BS) successivamente all’autorizaane alla pubblicazione da parte della

Consob.

PADANA

Cassa Padana Banca di Credito Cooperativo SocietéoBGperativa
Sede Sociale: Via Garibaldi 25, Leno — Brescia
Iscritta all’Albo delle Banche al n. 8340.2
Iscritta all’Albo delle Societa Cooperative al n. A64205
Numero di iscrizione nel Registro delle Imprese dBrescia: 52238
Codice Fiscale e Partita IVA 01741030983

CONDIZIONI DEFINITIVE

RELATIVE ALLA NOTA INFORMATIVA CONCERNENTE
LE OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO DENOMINATE

Cassa Padana 13/07/2009 — 13/01/2012 Tasso Fis25%3,

ISIN ITO004512304
DI CUI AL PROGRAMMA DI EMISSIONE DENOMINATO

“CASSA PADANA TASSO FISSO”

Le presenti Condizioni Definitive (leCondizioni Definitive”) sono state redatte in conformita
alla Direttiva 2003/71/CE (laDirettiva Prospetto”) ed al Regolamento 2004/809/CE.

Le suddette Condizioni Definitive unitamente al $pretto di Base (il Prospetto di Basé)
composto da Documento di Registrazione, Nota mnédiva e Nota di Sintesi, costituiscono il
Prospetto Informativo (il Prospetto Informativo”) relativo al Programma di emissione
denominato “Cassa Padana Tasso Fisso”’Ribramma”), nell'ambito del quale I'Emittente
potra emettere, in una o piu serie di emissioras@ina un Prestito Obbligazionario” o un
“Prestito”), titoli di debito del valore nominale unitarionferiore a 50.000 Euro (le
“Obbligazioni” e ciascuna unaObbligazion€).

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Condiioni Definitive hon comporta alcun
giudizio della CONSOB sull'opportunita dell'investimento e sul merito dei dati e delle
notizie allo stesso relativi.



Si invita l'investitore a leggere le presenti Canuhi Definitive congiuntamente al Prospetto di
Base depositato presso la CONSOB in data 04/12/aG8yuito della approvazione comunicata
dalla CONSOB con nota n. 8107642 del 27/11/2008inal di ottenere informazioni complete
sull'Emittente e sulle Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgea CONSOB in data 03/07/2009 e sono a
disposizione del pubblico presso la sede della &&sana Banca di Credito Cooperativo,
Societa Cooperativa, via Garibaldi, 25 — Leno (B®)yché presso gli sportelli della stessa e sono
altresi consultabili sul sito internet della CaBsalana all'indirizzo welwww.cassapadana.it.



FATTORI DI RISCHIO

1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FIN  ANZIARI

Si invitano gli investitori a leggere attentamerite presente Nota Informativa al fine (i
comprendere i fattori di rischio collegati alla testrizione dell’obbligazione “Cassa Padagna

comprendere i fattori di rischio generici e spetifielativi allEmittente, che devono esseje
considerati prima di qualsiasi decisione di investito.

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO BRUMENTO
FINANZIARIO

Le obbligazioni che verranno emesse nell’ambitdadetesente Nota Informativa sono titoli [i
debito che prevedono il rimborso a scadenza de¥l@¢€l valore nominale.

Inoltre, le obbligazioni danno diritto al pagamertcedole semestrali, il cui ammontar
determinato in ragione di un tasso di interesssofisella misura indicata al paragrafo 2 ddlle
presenti Condizioni Definitive.

Non sono applicabili commissioni né implicite néleste al prezzo di emissione del titolo ¢
altri oneri di sottoscrizione e non € prevista agcalausola di rimborso anticipato.

In fase di negoziazione in conto proprio, successl collocamento, Cassa Padana potrepbe
applicare delle commissioni implicite mentre nonprevista I'applicazione di commissiofji
esplicite.

ESEMPLIFICAZIONE DELLO STRUMENTO FINANZIARIO

Il rendimento lordo del presente prestito obbligaario € pari al 2,26%.

Il rendimento al netto dell'effetto fiscale € paltil,97%.

Lo stesso rendimento alla data del 26/06/2009 wenérontato con il rendimento effettivo su
base annua al lordo ed al netto dell’effetto fisadilun titolo a basso rischio emittente di analjga
durata (BTP scadenza 01/02/2012) e che risuligettisamente, essere pari al 2,25% e al 1,6%po.
In particolare si evidenzia che gli strumenti fin@m non presentano alcuna componentef di
natura derivativa, non sono soggetti a nessunaalauwi rimborso anticipato e non prevedd | o]
I'applicazione di commissioni implicite ed esplEital prezzo di offerta, né altri oneri gl
sottoscrizione.

A titolo esemplificativo al paragrafo 3 delle pregeCondizioni Definitive sono riportate le
esemplificazioni dei rendimenti.



FATTORI DI RISCHIO

1.1 Rischio emittente

Coloro che sottoscrivono le Obbligazioni diventdim@nziatori del’Emittente, assumendosiljj!

rischio che questi non sia in grado di adempidiebdiligo del pagamento delle cedole maturte
e del rimborso del capitale a scadenza. Per maggiormazioni riguardo I'Emittente si rinvia ;
Documento di Registrazione dell’Emittente ed intipatare al capitolo “Fattori di rischio” dellg

stesso.
1.2  Rischio connesso all'assenza di garanzie relaialle obbligazioni.

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iessi sono garantiti unicamente dal patrimg io
dell’Emittente. Le obbligazioni non sono, pertardesistite da alcuna garanzia reale o persgpale
di terzi, né sono assistite dalla garanzia del Bomderbancario di Tutela dei Depositi, né ¢
Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Coaipeo, né da altre garanzie di terzi.

1.3  Rischio di liquidita
prontamente le obbligazioni prima della loro scadematurale ad un prezzo che consgnta
all'investitore di realizzare il rendimento attedanomento della sottoscrizione.

L'investitore potrebbe dover accettare un prezzteriore a quello di sottoscrizione,
considerazione del fatto che le richieste di vengibssono non trovare tempestivo ed adegflato

dipendera dall’esistenza di una controparte dispadtacquistare i titoli.

Pertanto I'investitore, nell’elaborare la proprieategia finanziaria, deve avere ben presenteljche
I'orizzonte temporale dell'investimento nelle olgakioni (definito dalla durata delle steg
all'atto dell’emissione) deve essere in linea aosue esigenze future di liquidita. H
Per le Obbligazioni di cui alla presente Nota Infativa non € prevista la presentazione di |

domanda di ammissione alle quotazioni in alcun atercegolamentato. Inoltre non e previst
negoziazione delle obbligazioni su un Sistema Néuérale di Negoziazione (Multilaterd
Trading Facility - MTF) né 'Emittente operera inalita di Internalizzatore Sistematico.

L’Emittente ha la facolta e non I'obbligo di nega in contro proprio le Obbligazioni di propife
emissione e non si impegna a presentare in modbtnoativo prezzi in acquisto e venditg;
tuttavia, si riserva ma non si impegna a negodeusesse in contropartita diretta ai sensi dglla
Direttiva 2004/39/CE (MIFID) al fine di conseguitemiglior risultato possibile per il cliente.

In particolare per la determinazione dei preztiesie conto del fair value determinato attravergo
un modello interno di valutazione.

| prezzi delle obbligazioni saranno determinatios®m quanto indicato al paragrafo 6.3 déjla
Nota Informativa.

Nel corso del periodo di offerta delle Obbligazii&mittente si potra riservare la possibilita [fi
procedere in qualsiasi momento alla chiusura goaiai dell'offerta, sospendendp
iImmediatamente I'accettazione di ulteriori riche=dt adesione.



FATTORI DI RISCHIO

In tali casi 'Emittente ne dara comunicazione ablplico secondo le modalita indicate nefla
presente Nota Informativa nel paragrafo 5.1.3 +itRi® di validita dell’offerta”.

La probabilita che I'Emittente si avvalga della datla facolta potrebbe comportare ugha
diminuzione della liquidita della singola emissiprer cui il portatore delle Obbligaziofi
potrebbe trovare ulteriori difficolta nel liquidaik proprio investimento prima della naturg
scadenza ovvero il valore dello stesso potrebbailtaie inferiore a quello attesh
dall’'obbligazionista che ha elaborato la propriaisiene di investimento tenendo conto (i
diversi fattori, ivi compreso 'ammontare complessdel Prestito Obbligazionario.

1.4  Rischio di prezzo

E’ il rischio di “oscillazione” del prezzo di mermadel titolo durante la vita dell’obbligaziong.
Nellambito dell’offerta delle obbligazioni oggettalella presente Nota Informativa, (e
oscillazioni di prezzo dipendono essenzialmentbbeee non in via esclusiva, dall’andamefto
dei tassi di interesse, dalle variazioni del medteditizio del’Emittente e dalla liquidita dg
mercati finanziari.

Se il risparmiatore volesse pertanto vendere ldigdatoni prima della scadenza naturale, il Igjro
valore potrebbe risultare inferiore al prezzo diasxrizione, ovvero il rendimento effettivo po
risultare inferiore a quello originariamente attiito al titolo al momento dell’acquisto.

1.5 Rischio di tasso di mercato

In caso di vendita prima della scadenza, I'investite esposto al cosiddetto "rischio di tasso' in
quanto in caso di aumento dei tassi di mercatoesfishera una diminuzione del prezzo
titolo, mentre nel caso contrario il titolo subina apprezzamento.

1.6  Scostamento del rendimento delle obbligazionispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio emittente.

Il rendimento effettivo su base annua delle obliigai potrebbe risultare inferiore rispetto (gl
rendimento effettivo su base annua di un titoloaasb rischio emittente (Titolo di Stato) i
durata residua similare.

Ulteriori dettagli sono riportati nel paragrafo $i8lla Nota Informativa.

1.7  Rischio connesso al deterioramento del merita dredito dell’emittente
Le obbligazioni potranno subire dei deprezzamenticonsiderazione del deteriorarsi defla

situazione finanziaria dellEmittente. Pertanto nginpud escludere che i corsi dei titoli 4
mercato secondario possano essere influenzati daverso apprezzamento del rischio emitterfte.



FATTORI DI RISCHIO

1.8 Rischi derivanti da conflitti di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possgno
avere, rispetto all'operazione, un interesse autan@otenzialmente in conflitto con quelp
dell'investitore.

- Situazioni di conflitto di interesse, nei conftodel portatore dei titoli obbligazionari, deriva
dalla coincidenza tra Emittente e Collocatore adesfto Obbligazionario.

- Situazioni di conflitto di interesse, nei conftodel portatore dei titoli obbligazionari, deriva
dalla negoziazione da parte dell’Emittente dellbliglazioni in conto proprio.

1.9 Rischio collegato all’'assenza di rating

Si tratta del rischio cui &€ soggetto l'investitarel sottoscrivere uno strumento finanziario il gui
Emittente non é stato analizzato e classificattedeenzie di Rating.

Si informa che ai titoli oggetto della presente dbtformativa non & stato attribuito alcun livefo
di “rating” e di conseguenza non esiste alcun iaiie sintetico di mercato sulla solvibilif
del’Emittente e sulla rischiosita degli strumenti.

1.10 Rischio derivante da modifiche al regime fiséa

Tutti gli oneri fiscali presenti e futuri, che sp@ichino ai pagamenti effettuati ai sensi dg
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dellinviest. ’
Non vi e certezza che il regime fiscale applicakila data del presente prospetto rima ga
invariato durante la vita delle obbligazioni conspibile effetto pregiudizievole sul rendime H
netto atteso dall'investitore. Le simulazioni dndémento contenute nel presente prospetto i
basate sul trattamento fiscale alla data del pteggmspetto e non tengono conto di event ali
future modifiche normative.
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Condizioni dell'offerta

Denominazione
dell'Obbligazione

Cassa Padana 13/07/2009 — 13/01/2012
Tasso Fisso, cedola 2,25%

Codice ISIN

IT0004512304

Ammontare Totale dell’Offerta

L'ammontare totale dell’emissione & pari a euro080.000 per u
totale di n. 30.000 Obbligazioni, ciascuna del w&lpominale di eur
1.000

e

Numero totale di obbligazioni

30.000

Destinatari dell'Offerta

Le Obbligazioni sono offerte alla clientela retailltalia.

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal 07/07/2009 &108/2009, salv
chiusura anticipata del Periodo di Offerta che &etcomunicata 4
pubblico con apposito avviso da pubblicarsi sulo sinternet
del’Emittente (www.cassapadang.ie, contestualmente, trasmepso
alla CONSOB.

— <

Lotto minimo

Le domande di adesione all'offerta dovranno esggesentate pd
quantitativi non inferiori al Lotto Minimo pari a A Obbligazioni.

=

Prezzo di Emissione

Il prezzo di emissione é pari al 100% del valorenimale e cioé Eur
1.000 per ogni obbligazione. Per maggiori inforroazisulle modalita
di determinazione del prezzo di emissione si riraligparagrafo 5.
della Nota Informativa.

o

>

Data di Emissione

13/07/2009

Data di Godimento

13/07/2009

Data di Regolamento

Il pagamento in contante, ovvero mediante addébitmnto correntq,
sara effettuato:

- il 13/07/2009 per le sottoscrizioni di obbligazioeffettuate da
giorno 07/07/2009 al giorno 13/07/2009 compreso;

- con data pari al giorno di valuta dell'operaziatesottoscrizione dd

prestito obbligazionario per le sottoscrizioni ¢ffiate dopo i
13/07/2009.

Data di scadenza 13/01/2012

Durata dell’obbligazione 30 mesi

Rimborso

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari inwmc¢a soluzione allp
Data di Scadenza.

Tasso di interesse Nominale
Annuo Lordo

Il tasso di interesse applicato alle obbligaziorpa&i al 2,25% lord¢
annuo (1,969% al netto dell’effetto fiscale).

Rendimento effettivo lordo

2,26%

Rendimento effettivo netto

1,97%

Periodicita delle Cedole

Le cedole saranno pagate con frequenza semestrale

Date di pagamento degli
interessi

Gli interessi verranno pagati il 13/07 ed il 13M1Dbgni anno

Convenzioni e calendario

Si fa riferimento rispettivamente alla convenzioR€T/ACT ed ai
giorni del calendario lavorativo.

Commissioni, oneri e spese a
carico del sottoscrittore

Cassa Padana non applica alcuna spesa od onerasen d
sottoscrizione o di rimborso, sia di natura impéicche di natur
esplicita.

In fase di negoziazione in conto proprio, successilvcollocamentd,
Cassa Padana potrebbe applicare delle commissigolicite mentre
non € prevista I'applicazione di commissioni esfsic

152

7



Accordi di sottoscrizione relativi
alle Obbligazioni

Non vi sono accordi di sottoscrizione relativameaite Obbligazioni.

Rating delle Obbligazioni

Alle Obbligazioni non é assegnato alcun rating.

Mercati e Negoziazione

Non & prevista la quotazione delle obbligazionialcun mercatp
regolamentato.

Inoltre non ¢ prevista la negoziazione delle oladigni su un Sistenfa

Multilaterale di Negoziazione (Multilateral Tradif@cility-MTF).
Cassa Padana ha la facoltd e non l'obbligo di riagwzn contd
proprio le obbligazioni di propria emissione. Peragugiori
informazioni si rinvia al paragrafo 6 della Notddmativa.

Regime fiscale

Gli obbligazionisti dovranno sottostare alle im@gosttasse, present
future, che per legge colpiscono le obbligazioniiefelativi interessi
premi ed altri frutti. Si invitano gli investitorad avvalersi di lor¢
consulenti in merito al regime fiscale proprio Galuisto, delld
detenzione e della vendita delle Obbligazioni.
Si indica di seguito, in sintesi, il regime fiscafgoprio delld
Obbligazioni applicabile alla data di pubblicaziodelle presenti
Condizioni Definitive a determinate categorie digstitori residenti in

Italia che detengano le Obbligazioni non in relagi@d una impreda

commerciale.

Attualmente si rende applicabile:
(a) con riferimento ai redditi di capitale, I'imptes sostitutiva dell¢
imposte sui redditi nella misura del 12,50% agleiressi ed ai fruttj
delle Obbligazioni, secondo le disposizioni previgial Decretd
Legislativo 1° aprile 1996 n. 239, cosi come susigesnents
modificato ed integrato, . | redditi di capitalersmdeterminati in bas
all'art. 45, comma primo, del D.P.R. n. 917 del 69&osi com
successivamente modificato ed integrato (TUIR);

(b) con riferimento alla plusvalenze, le plusvakenzhe no
costituiscono redditi di capitale, diverse da geeliconseguit

1%

1%

nell’esercizio di imprese commerciali, realizzatediante cessione |a

titolo oneroso ovvero rimborso delle Obbligazioait( 67 TUIR) song
soggette ad imposta sostitutiva delle imposte sedditi con
un'aliguota del 12,50%. Le plusvalenze e minuswaernsond

determinate secondo i criteri stabiliti dall’art.86del TUIR e secondo

le disposizioni di cui all’art. 5 e dei regimi opziali di cui all’art. 6
(risparmio amministrato) e all’art. 7 (risparmio ggto) del D. Lgs co
le modifiche adottate dal Decreto Legislativo 2@mbre 1997 n.46
cosi come successivamente modificato.

Non sono soggette ad imposizione le plusvalenagspeedall’art. 23,
comma primo, lettera f/2 del TUIR, realizzate daggeiti non
residenti]

P

[¢)



3 Esemplificazione dei rendimenti.

CARATTERISTICHE DELL'OBBLIGAZIONE

Valore nominale 1.000 euro
Data di emissione 13/07/2009
Data di scadenza 13/01/2012
Durata 30 mesi
Frequenza cedole semestrale
Prezzo di emissione Alla pari
Prezzo di rimborso Alla pari
Tasso di interesse semestrale lordo 1,125%
Commissioni implicite 0,00%
Commissioni esplicite 0 euro
Ritenuta fiscale 12,50%

SCENARIO ESEMPLIFICATIVO DEI RENDIMENTI

Data di pagament¢  Tasso lordo
Cedola

delle cedole semestrale

1 13/01/2010 1,125%

2 13/07/2010 1,125%

3 13/01/2011 1,125%

4 13/07/2011 1,125%

5 13/01/2012 1,125%

RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUO

Lordo Netto
2,26% 1,97%

COMPARAZIONE CON TITOLI DI STATO DI SIMILARE TIPOLO  GIA E DURATA

Si riporta il confronto fra il rendimento delle Algazioni oggetto delle presenti Condizioni
Definitive ed il rendimento di un Titolo di Stator caratteristiche similari (BTP 5,00% scadenza

01/02/2012):

Rendimento effettivo annu¢ Rendimento effettivo
lordo annuo netto
BTP 01/02/2012 5% 2,25% 1,65%
Obbligazioni “CASSA PADANA
13/07/2009 — 13/01/2012 Tasso Fisso 2,26% 1,97%
2,25%"




| rendimenti sono calcolati attraverso il prezzomgrcato del BTP 01/02/2012 5% rilevato in
data 27/06/2009 sul quotidiano “Il Sole 24 Orei@@a106,892 .
4 Autorizzazioni all’emissione
L’emissione dell’ Obbligazione oggetto delle pras&@ondizioni Definitive é stata deliberata dal
Consiglio di Amministrazione dell'Emittente in d&@/06/2009
Leno, 03/07/2009

Il Presidente del Consiglio di Amministrazeo

VITTORIO BIEMMI

(Biemmi Rag. Vittorio)
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